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1e-Plidne schaffen

Freiheiten

KADER In der tiberobligatorischen Vorsorge kann der

Waihrend die obligatorische Berufsvor-
sorge streng reglementiert und von
einem Reformstau geprégt ist, erlebte
die {iberobligatorische Berufsvorsorge
in den vergangenen Jahren einen er-
staunlichen Innovationsschub. So wur-
den auch fiir die KMU mit komplexen
Einkommens- und Vermoégensverhélt-
nissen neue flexible Losungen geschaf-
fen. Sie sind auf die Bediirfnisse unter-
nehmerisch und eigenverantwortlich
denkender Fiithrungs- und Fachkrifte
ausgerichtet und erméglichen den effi-
zienten Aufbau von Vorsorgevermogen,
um einen gehobenen Lebensstandard
im Ruhestand zu finanzieren.

In jlingster Vergangenheit haben sich
in diesem Segment vor allem innovative
Losungen wie le-Pline durchgesetzt.
Sie versichern erst Einkommensteile
tiber 127980 Fr., sind auf Kapitalbezug
ausgerichtet und ermoglichen fiir den
einzelnen Versicherten die freie Wahl
der Anlagestrategie.

EINKAUFSREGEL VERSCHARFT

Als Preis fiir diese Freiheiten hat der Ge-
setzgeber im Oktober 2017 beschlossen,
dass die Kursrisiken bei le-Pldnen voll
von den Versicherten getragen werden
miissen. Diese Risiken sind dank
der Durchschnittspreismethode (unter-
schiedliche Investmentkurse fiir die
jahrliche Sparprémie), des ldngeren An-
lagehorizonts und der breiten Diversi-
fikation der le-Strategien aber iiber-
schaubar. Mit der Gesetzesdnderung
wurde auch die Einkaufsregelung fiir
le-Vorsorgeldsungen verschérft. So fallt
bei der Ermittlung der maximalen Ein-

Obligationenanteil tief gehalten werden.
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kaufssumme die Realverzinsung von 2%
weg, was sich negativ auf die Héhe der
Einkaufskapazitat auswirkt.

Der Nachteil des tieferen Einkaufs
wird jedoch durch die hohe Anlageeffi-
zienz aufgewogen, die 1e-Pléne bieten.
Anders als im oft defensiv investierten
obligatorischen Pensionskassenver-
mogen darf hier innerhalb der BVG-
Anlagerichtlinien risikofreudiger ange-
legt werden. So kann der Aktienanteil
je nach Risikofdhigkeit des Versicher-
ten mehr als 50% betragen. Aktien kon-

nen zwar hohe Schwankungen aufwei-
sen. Langfristig, {iber eine Periode von
mehr als zehn Jahren, werden diese
Schwankungen in der Regel aber mehr
als ausgeglichen.

Ein weiterer Vorteil von 1e-Pldanen ist,
dass der Anteil an Tiefzinsanlagen wie
Obligationen, dem wichtigsten Portfo-
liobestandteil traditioneller Pensions-
kassenvermogen, tief gehalten werden
kann. Als Alternative dazu kann in Im-
mobilien- oder auch, fiir die eigenen
vier Wénde, in einen Hypothekarfonds
investiert werden. Ferner konnen dem
le-Plan auch alternative Anlagen wie
Edelmetalle, Private Assets oder Infra-
struktur beigemischt werden, um die
Diversifikation zusitzlich zu erhohen.
Die Anlagen kénnen via kostengiinstige
BVV2-konforme Mischfonds und ab
einer gewissen Vermogenshthe auch
mit einem Vermogensverwaltungsman-
dat eingegangen werden.

Dank der freien Anlagestrategiewahl
lasst sich das 1e-Portfolio mit dem tibri-
genVermogen abstimmen. So ist es etwa
aus steuerlicher Sicht von Vorteil, divi-

Hoher Aktienanteil lohnt sich langfristig
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dendenlose Wachstumsaktien im Pri-
vatvermogen zu halten und fiir das Vor-
sorgevermdgen eine Anlagestrategie zu
wihlen, die in Dividendentitel (steuer-
befreiter Dividendenertrag) investiert.
Wichtige Elemente bei einer 1e-Vorsor-
gelosung sind die Hohe des versicherten
Lohns und die Sparpramie. Diese bei-
den Parameter beeinflussen direkt die
Einkaufskapazitdt sowie die im le-Plan
zur Verfiigung stehenden Anlagemittel.

EINKOMMEN AUF LEBENSZEIT

Bei der Pensionierung kénnen die Wert-
schriften des le-Vorsorgedepots in der
Regel ins Privatvermogen transferiert
werden. Dadurch verldngert sich auto-
matisch der Anlagehorizont. Der im
Zeitpunkt der Pensionierung tiibertra-
gene Depotwert wird von den Steuer-
behorden als Kapitalbezug taxiert und
kantonal unterschiedlich besteuert. In
Kantonen mit einer hohen einmaligen
Besteuerung sollte das Kapital aus der
Pensionskasse, der Sdule 3a sowie aus
allfilligen Freiziigigkeitsstiftungen stu-
fenweise bezogen werden, damit die
Steuerlast sich ertréaglich gestaltet.

Der Rentenbezug aus le-Vorsorge-
losungen lohnt sich kaum. Zu tief sind
die Umwandlungssidtze. Wenn {iber-
haupt, sollte die Rente aus der Basis-
pensionskasse stammen, die oft einen
attraktiveren Umwandlungssatz anbie-
tet. Damit sichert man sich neben der
AHV und dem Ertrag aus dem Privat-
vermogen einen zusétzlichen sicheren
Einkommensstrom auf Lebenszeit.
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