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Freie Fahrt in die Frithpensionierung: Damit genug Geld fiir den Ruhestand bleibt, ist auf eine gute Rendite auf dem Freiziigigkeitsguthaben zu achten.

Milliarden an Vorsorgegeldern

sind schlecht investiert

Freizugigkeitskonten werden miserabel verzinst. Zwar gibt es eine interessante

Alternative, doch die Banken werben kaum dafiir. Von Albert Steck

iele Bankkunden sind unzufrieden.

Denn vom héheren Zinsniveau pro-

fitieren sie bis heute kaum. Zwar hat

die Schweizerische Nationalbank
den Leitzins auf zuletzt 1,75% angehoben.
Trotzdem zahlen die meisten Banken nur ge-
rade 0,5 bis 1% Zins auf dem Sparkonto. Zu-
dem sinkt der Zinssatz, wenn das Sparkapital
eine bestimmte Schwelle {iberschreitet - hdu-
fig schon ab 50 000 Fr.

Wihrend die magere Vergiitung auf den
Sparkonten breit diskutiert wird, bleibt ein
weiteres Produkt unter dem Radar der Offent-
lichkeit: Die Rede ist von den Freiziigigkeits-
guthaben. Obwohl es auch hier um riesige
Summen geht, laut Schitzungen insgesamt
58 Mrd. Fr. Davon liegen 80% auf Freiziigig-
keitskonten.

Eine Freiziigigkeitsleistung entsteht jeweils
dann, wenn ein Erwerbstétiger aus seiner Pen-
sionskasse austritt. Der Anlass kann eine
Frithpensionierung sein, eine Babypause,

eine Weiterbildung oder ein Auslandaufent-
halt. Auch bei einer Scheidung, wenn das PK-
Guthaben aufgeteilt wird, entsteht eine Frei-
ziigigkeitsleistung. Oftmals geht es also um
mehrere hunderttausend Franken - und fiir
viele stellt dieses Geld den grossten Ver-
mogensposten dar.

Die meisten Banken verzinsen die Frei-
ziigigkeitskonten sogar noch schlechter als die
Sparkonten. Gemass der Vergleichsplattform
Moneyland bezahlt die Postfinance nur mick-
rige 0,2%. Die UBS oder die Migros Bank ste-

«Weil die Banken

mit Geldmarktfonds
weniger verdienen
als mit dem Konto,
vermarkten sie diese
meistens nicht aktiv.»

hen mit 0,3% kaum besser da. Etwas gross-
ziigiger sind manche Kantonalbanken oder
etwa Raiffeisen mit einem Zinssatz von 0,7%
(vgl. Grafik oben).

Statt die Freiziigigkeitsleistung auf einem
Konto zu lassen, kann sie auch in Wertschrif-
ten investiert werden. Allerdings wéhlen nur
etwa ein Fiinftel der Kunden eine solche
Losung. «Gerade wenn es um das Vorsorge-
kapital geht, sind viele Leute risikoaversy,
sagt Jorg Odermatt, Priasident des Vorsorge-
Spezialisten Pensexpert. «Oft bringen sie nicht
einen ausreichend langen Anlagehorizont
mit, um in Aktien zu investieren, da sie nach
der Pensionierung auf das Kapital zugreifen
wollen oder in eine neue Pensionskasse ein-
zahlen miissen.»

Ein weiterer Faktor sei die fehlende Erfah-
rung beim Anlegen: «Wenn eine Person auf-
grund einer Scheidung plotzlich iiber eine
grosse Summe Geld verfiigt, will sie in erster
Linie keine Fehler begehen», so Odermatt.

Jorg Odermatt ist
Prisident und
Griindungspartner
des Vorsorgespezia-
listen Pensexpert.
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Mickrige Ertrige

Freiziigigkeitskonto:
Zinssatze ausgewaihlter Anbieter

Berner KB 0,75%

Aargauer KB 0,70%
Raiffeisen 0,70%
Basler KB 0,60%
Bank Cler 0,40%
Valiant 0,40%
Ziircher KB 0,40%
Migros Bank 0,30%

UBS/CS 0,30%

Postfinance 0,20%

Quelle: moneyland.ch, 29.9. 2023

Deshalb begniigten sich viele mit dem gerin-
gen Zins - was aber angesichts der gegenwar-
tig hohen Inflation zu einem sicheren Verlust-
geschift fiihrt.

Es gibt allerdings eine interessante Alterna-
tive zum Konto, von der nur wenige wissen:
Geldmarktfonds bieten im derzeitigen Umfeld
eine deutlich bessere Verzinsung, bei einer
ebenbiirtigen Sicherheit. «Die Bonitét vieler
Geldmarktfonds erreicht ein Triple A, was
dem hochsten Rating entspricht», sagt Oder-
matt, dessen Firma Pensexpert ebenfalls Frei-
ziigigkeitsanlagen anbietet. «Die aktuelle Ren-
dite auf Verfall liegt je nach Fonds bei etwa 1,6
bis 1,8%. Doch weil die Banken damit weniger
verdienen als mit dem Konto, vermarkten sie
diese Produkte meistens nicht aktiv.»

Die jlingste Fondsstatistik bestitigt das
wachsende Interesse an Geldmarktfonds. Von
den 14 Mrd. Fr., welche im ersten Halbjahr in
den Schweizer Fondsmarkt flossen, entfielen
mehrals 10 Mrd. auf diese Kategorie. Doch um
welche Art von Anlagen handelt es sich hier
iiberhaupt? Zum Geldmarkt gehoren kurz-
und mittelfristige Wertpapiere, deren Laufzeit
in der Regel ein paar Wochen oder Monate be-
tragt. Sie dienen dem Liquiditdtsausgleich
zwischen Zentralbanken, Banken, grossen Fir-
men oder der 6ffentlichen Verwaltung.

Die in den Fonds gehaltenen Papiere sind
breit diversifiziert und sehr liquid, so dass
der Kunde seine Anteile jederzeit wieder
verkaufen kann. Anlagen in einer Fremd-
wahrung sind abgesichert, um Kursschwan-
kungen gegeniiber dem Schweizerfranken
zu verhindern. Wichtig sind zudem die Ge-
biihren: Seine Stiftung investiere in Fonds-
tranchen fiir institutionelle Anleger, welche
Fondskosten von unter 0,1% verrechnen, er-
klart Jorg Odermatt.

Fiir die Banken sind die Freiziigigkeits-
konten ein lukratives Geschift. Dass der Wett-
bewerb nicht stédrker spielt, liegt nach Ein-
schidtzung von Odermatt auch an den Kunden.
Denn diese seien von den Pensionskassen
gewohnt, bei der Anlage nur eine passive Rolle
zu besitzen. «Das dndert sich aber, sobald das
Kapital in die Freiziigigkeit wechselt. Deshalb
fehlt vielen Versicherten das Bewusstsein da-
fiir, dass es sich um ihr eigenes Geld handelt,
fiir das sie selbst verantwortlich sind.» Zwar ist
das Kapital in der zweiten Sdule zwangs-
gespart. Trotzdem lohnt es sich, das Potenzial
fiir eine hohere Rendite auszuschopfen. Im
Ruhestand wird man dankbar dafiir sein.


corinne.galliker
Rechteck
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